


Skema 1
Erkleering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer

Finansiel markedsdeltager Formue & Investeringspleje A/S ISIN: MP001

Sammenfatning

Formue- & Investeringspleje A/S, Fondsmaeglerselskab (LEI-kode: 549300LQOICTOTCPEZ41) (herefter F&l) tager hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger (Principal Adverse Impact, PAI) af sine
investeringsbeslutninger pa baeredygtighedsfaktorer.

Denne erkleering om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer daekker referenceperioden fra 1. januar 2025 til 31. december 2025, og den baseres pa et gennemsnit af de fire
kvartalsvise beholdninger i vores modelportefglje for aktier.

F&l's politik for integration af baeredygtighedsrisici og aktivt ejerskab understgtter denne erklaering og beskriver F&lI's arbejde med at identificere og vurdere baeredygtighedsrisici samt det
screeningsarbejde, der foretages, nar F&I investerer pa vegne af deres kunder. F&I anser for naervaerende sociale- og ledelsesrelaterede faktorer som de stgrste baeredygtighedsrisici for vores portefgljer.

F&I foretager en raekke screeninger forud for investering i aktiver samt Igbende en gang arligt for at sikre overholdelse af internationale normer, herunder konventioner for menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder og beskyttelse af miljget, og derfor fremmer F&lI's portefgljepleje og investeringsradgivning miljsmaessige eller sociale karakteristika.

Udover de obligatoriske PAl-indikatorer for de selskaber, som F&I har investeret i, har vi ogsa valgt at rapportere pa to supplerende PAl-indikatorer 4 - "Selskaber uden initiativer til reduktion af CO2-
emissioner" og 9 - "Selskaber uden politik for menneskerettigheder".

Rapporteringen viser, at den samlede udledning af drivhusgasemissioner er faldet fra 622,3 t. i 2024 til 364,4 t. i 2025, en reduktion pa 41,4%.

CO2-aftrykket er faldet fra 1.127,3 t. i 2024 til 694,1 t. i 2025 en reduktion pa 62,4 %.

Andelen af selskaber, der overtraeder FN's Global Compact principper og OECD's retningslinjer er faldet fra 3,4 % i 2024 til 1,4 % i 2025, en reduktion pa 58,8 %.

De ukorrigerede Ignforskelle mellem kgnnene er faldet fra 18,3% i 2024 til 12,9 % i 2025 og kgnsdiversiteten i bestyrelserne er steget fra 37,9 % i 2024 til 39,0 % i 2025.

Andelen af selskaber, der ikke har initiativer til reduktion af CO2-emissioner udger i datagrundlaget for 2025 6,57 %.

Andelen af selskaber, der ikke har en politik for menneskerettigheder udger i datagrundlaget for 2025 0,46 %.

Dakningsgraden er et udtryk for, hvor mange af de virksomheder, F&I har investeret i, der er ESG-data for. Den er steget fra 70% i 2024 til 77% i 2025. 1 2025 indgar der data for knap 3.000 virksomheder, og
der er ESG-data for 77% af dem, svarende til knap 2.300 virksomheder. Dog er det ikke alle malte punkter, de enkelte selskaber leverer data for. Flere af de nye virksomheder i beregningsgrundlaget er af en

sadan stgrrelse, at de ikke er forpligtet til at offentligggre ESG-data.

Der kan leeses mere i F&I's politik for integration af baeredygtighedsrisici og aktivt ejerskab pa vores hjemmeside pa https:/fogi.dk/baeredygtighed-og-aktivt-ejerskab/

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa bzaeredygtighedsfaktorer

F&l identificerer og vurderer de vigtigste negative indvirkninger (PAl'er) af sine investeringsbeslutninger pa baeredygtighedsfaktorer i overensstemmelse med artikel 4 i forordning (EU) 2019/2088 og de
detaljerede krav i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288.

F&I anser for naerveerende sociale- og ledelsesrelaterede faktorer som de storste baeredygtighedsrisici for vores portefgljer, idet politiske beslutninger og haendelser, som f.eks. afgiftsforhgjelser og forbud,
nedlukninger ifm. Corona og endda krig har vist sig at medfgre flaskehalse og/eller strandede aktiver m.m. med negative kursreaktioner til fglge.

Erhvervsmaessige ledelsesbeslutninger udger tilsvarende en risiko. Der har vaeret eksempler pg, at pengeinstitutter i Danmark er kommet i modvind som fglge af manglende compliance (hvidvasksagen,
Panama Papers, afkast/risiko forhold m.m.), og virksomheder der er kommet i modvind, da de ikke har lukket deres aktiviteter ned i Rusland under krigen mod Ukraine.

Sociale faktorer som anvendelse af bgrnearbejde eller darlige arbejdsforhold kan ogsa fere til negative kursreaktioner, herunder frasalg af virksomheders aktier.

Risiciene er vurderet ud fra en subjektiv vurdering. De data, der eksisterer, er ofte vurderet og offentliggjort af selskaberne selv eller af analyseinstitutter med egne modeller. Det ggr det fortsat vanskeligt at


https://fogi.dk/baeredygtighed-og-aktivt-ejerskab/

sammenligne data pa tvaers af selskaber og landegraenser, og som fglge deraf vanskeliggeres prioriteringen af baeredygtighedsfaktorernes indvirkning pa portefgljerne.

For referenceperioden 1. januar 2025 til 31. december 2025 har vi overvejet alle obligatoriske PAl-indikatorer, der er anfgrt i tabel 1 i bilag |, som er relevante for vores investeringer i virksomheder, der
investeres i, obligationer og ejendomsaktiver.

Ud over de obligatoriske indikatorer har vi udvalgt falgende yderligere PAl-indikatorer:
* Fra tabel 2 (Yderligere klima- og andre miljgrelaterede indikatorer): Indikator 4 - 'Selskaber uden initiativer til reduktion af CO2-emmisioner !

* Fra tabel 3 (Yderligere indikatorer for sociale forhold og medarbejderforhold, respekt for menneskerettigheder, antikorruption og bestikkelse): Indikator 9 - 'Selskaber uden politik for menneskerettigheder.]

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring | Trufne foranstalt-
2025 2024 ninger og planlagte
foranstaltninger og
mal fastsat for den
naeste referencepe-
riode
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER
Drivhusgasemissioner 1. Drivhusgasemissioner Anvendelsesomrade 1-drivhusgasemissioner 21,6t 22,3t Daekning: Ingen
76%
Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner 39t 34t Daekning: Ingen
76%
Anvendelsesomrade 3-drivhusgasemissioner 3389t 596,6 t Daekning: Ingen
76%
Drivhusgasemissioner i alt 364,41t 622,31 Daekning: Ingen
76%
Drivhusgasemissioner 2. CO2-aftryk CO2-aftryk 694,1t 1.127,3t Daekning: Ingen
76%
3. Investeringsmodtagende Investeringsmodtagende virksomheders 1.432,7t 1.790,6 t Daekning: Ingen
virksomheders drivhusgasemissionsintensitet 76%
drivhusgasemissionsintensitet
4. Eksponering for virksomheder, der er Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i 8,5% 6,9% Daekning: Ingen
aktive i sektoren for fossile braendstoffer sektoren for fossile braendstoffer 76%




Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring | Trufne foranstalt-
2025 2024 ninger og planlagte
foranstaltninger og
mal fastsat for den
naeste referencepe-
riode
Drivhusgasemissioner 5. Andel af forbrug og produktion af ikke Andel af investeringsmodtagende virksomheders 52,2% 55,4% Daekning: Ingen
vedvarende energi forbrug af ikke-vedvarende energi og produktion af ikke- 39%
vedvarende energi fra ikke-vedvarende energikilder i
forhold til vedvarende energikilder udtrykt i procent af de
samlede energikilder
Andel af investeringsmodtagende virksomheders 52% 7,9% Daekning: Ingen
forbrug af ikke-vedvarende energi og produktion af ikke- 13%
vedvarende energi fra ikke-vedvarende energikilder i
forhold til vedvarende energikilder udtrykt i procent af de
samlede energikilder
Drivhusgasemissioner 6. Energiforbrugsintensitet pr. sektor med | Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i indtaegter for 0,0 GWh 0,0 GWh Daekning: Ingen
stor indvirkning pa klimaet investeringsmodtagende virksomheder pr. sektor med 68%
stor indvirkning pa klimaet A
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i indteegter for 0,0 GWh 0,0 GWh Daekning: Ingen
investeringsmodtagende virksomheder pr. sektor med 68%
stor indvirkning pa klimaet B
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i indteegter for 0,0 GWh 0,1 GWh Daekning: Ingen
investeringsmodtagende virksomheder pr. sektor med 68%
stor indvirkning pa klimaet C
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i indteegter for 0,0 GWh 0,0 GWh Daekning: Ingen
investeringsmodtagende virksomheder pr. sektor med 68%
stor indvirkning pa klimaet D
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i indtaegter for 0,0 GWh 0,0 GWh Daekning: Ingen
investeringsmodtagende virksomheder pr. sektor med 68%
stor indvirkning pa klimaet E
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i indtaegter for 0,0 GWh 0,0 GWh Daekning: Ingen
investeringsmodtagende virksomheder pr. sektor med 68%
stor indvirkning pa klimaet F
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i indteegter for 0,0 GWh 0,0 GWh Daekning: Ingen
investeringsmodtagende virksomheder pr. sektor med 68%
stor indvirkning pa klimaet G
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i indteegter for 0,1 GWh 0,1 GWh Daekning: Ingen
investeringsmodtagende virksomheder pr. sektor med 68%
stor indvirkning pa klimaet H
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i indteegter for 0,0 GWh 0,0 GWh Daekning: Ingen
investeringsmodtagende virksomheder pr. sektor med 68%

stor indvirkning pa klimaet L




Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring | Trufne foranstalt-
2025 2024 ninger og planlagte
foranstaltninger og
mal fastsat for den
naeste referencepe-
riode
Biodiversitet 7. Aktiviteter, der pavirker Andel af investeringer i investeringsmodtagende 0% 1,9% Daekning: Ingen
biodiversitetsfglsomme omrader negativt | virksomheder med anlaeg/aktiviteter i eller taet pa 76%
biodiversitetsfglsomme omrader, hvis disse inve-
steringsmodtagende virksomheders aktiviteter har en
negativ indvirkning pé disse omrader
Vand 8. Udledning til vand Ton udledning til vand, der genereres af de virk- 00t 0,0t Daekning: Ingen
somheder, der investeres i, pr. mio. EUR investe ret, 1%
udtrykt som et vaegtet gennemsnit
Affald 9. Andel af farligt affald og radioaktivt Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genereres af 191 26t Daekning: Ingen
affald de virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR 46%

investeret, udtrykt som et vaegtet gennemsnit

INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION 0OG

BESTIKKELSE

Sociale og 10. Overtreedelser af FN's Global Andel af investeringer i investeringsmodtagende 1,4% 3,4% Daekning: Ingen
personalemaessige Compact principper og Organisationen virksomheder, der har vaeret involveret i overtraadelser af 76%
spgrgsmal for @konomisk Samarbejde og Udviklings | FN's Global Compact principper eller OECD's
(OECD's) retningslinjer for multinationale retningslinjer for multinationale virksomheder
virksomheder
11. Mangel pa processer og Andel af investeringer i investeringsmodtagende 1,2% 6,3% Daekning: Ingen
overholdelsesmekanismer til virksomheder uden politikker for overvagning af 76%
overvagning af overholdelsen af FN's overholdelsen af FN's Global Compact principper eller
Global Compact principper og OECD's OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder
retningslinjer for multinationale eller mekanismer til behandling af klager med henblik pa
virksomheder at imgdegd overtraedelser af FN's Global Compact-
principper eller OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder
12. Ukorrigeret Ignforskel mellem Gennemsnitlig ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene i 12,9% 18,3% Daekning: Ingen
kgnnene de investeringsmodtagende virksomheder 62%
13. Kensdiversitet i bestyrelsen Forhold i gennemsnit mellem kvindelige og mandlige 39,0% 37,9% Daekning: Ingen
bestyrelsesmedlemmer i de investeringsmodtagende 74%
virksomheder, udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for kontroversielle vaben | Andel af investeringer i investeringsmodtagende 0% 0% Daekning: Ingen
(personelminer, klyngeammunition, virksomheder, der er involveret i fremstilling eller salg af 76%

kemiske vaben og biologiske vaben)

kontroversielle vaben




Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring | Trufne foranstalt-
2025 2024 ninger og planlagte
foranstaltninger og
mal fastsat for den
naeste referencepe-

riode
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring | Trufne foranstalt-
2025 2024 ninger og planlagte

foranstaltninger og
mal fastsat for den
naeste referencepe-

riode
Miljgmaessige 15. Drivhusgasintensitet Investeringsmodtagende landes Daekning: Ingen
drivhusgasemissionsintensitet 0%
Sociale 16. Investeringsmodtagende lande Antallet af investeringsmodtagende lande forbundet 0% 0% Daekning: Ingen
forbundet med kraenkelser af sociale med kraenkelser af sociale rettigheder (absolut tal og 76%
rettigheder relativt talt divideret med alle investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i internationale traktater og
konventioner, FN's principper og i givet fald national
lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring | Trufne foranstalt-
2025 2024 ninger og planlagte

foranstaltninger og
mal fastsat for den

naeste referencepe-

riode
Fossile braendstoffer 17. Eksponering for fossile braendstoffer Andel af investeringer i fast ejendom, der er involveret i Ingen
via fast ejendom udvinding, oplagring, transport eller fremstilling af
fossile breendstoffer
Energieffektivitet 18. Eksponering for energiineffektiv fast Andel af investeringer i energiineffektiv fast ejendom Ingen
ejendom

Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer
Andelen af selskaber, der ikke har initiativer til reduktion af CO2-emissioner udgjorde i 2025 6,57 %, baseret pa 449 selskaber.

Andelen af selskaber uden en menneskerettighedspolitik udger 0,46 %, baseret pa 37 selskaber. Det er muligt, at virksomheder, der er fanget af disse indikatorer, ikke er i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper for erhvervsliv og menneskerettigheder, men det kan ogsa vaere virksomheder, som ikke overholder dataleverandgrernes
formkrav, selvom de i praksis forpligter sig til at efterleve principperne.

Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger pa bzaeredygtighedsfaktorer

F&I's politik for identificering og prioritering af de vigtigste negative baeredygtighedsvirkninger er integreret i F&I's Politik for integration af baeredygtighedsrisici og aktivt ejerskab, der i 2025 er godkendt af
F&I's Bestyrelse d. 17. december 2025. Politikken opdateres og godkendes af F&I's Bestyrelse pa arlig basis. F&I's daglige ledelse har ansvaret for, at investeringerne foretages indenfor disse rammer.



F&I’s investeringsafdeling identificerer og vurderer negative baeredygtighedsvirkninger som en integreret del af investeringsbeslutningen.

| forhold til den faktiske identificering og prioritering af negative baeredygtighedsvirkninger, der vedrgrer menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, korruption, bestikkelse og andre spgrgsmal behandlet
i internationale konventioner og traktater med Danmarks tiltreedelse, anvender F&I systematisk screening og overvagning af F&I's investeringer og det omkringliggende investeringsunivers som de primaere
metoder. | den forbindelse anvender F&I en raekke forskellige informationskilder, der pa lige status indgar i F&I's vurderingsprocesser, herunder research og data fra eksterne dataudbydere, offentligt
tilgaengelig information i form af bl.a. retsdokumenter, journalistiske undersggelser, NGO-rapporter og selskabernes egen rapportering.

F&I's investeringsteam vurderer de fremkomne oplysninger, nar det skal besluttes, om kundernes midler skal investeres i det pagaeldende aktiv, eller om en investeringsbeslutning skal genovervejes.

F&I er bevidst om, at der er begraensninger og mulige fejlkilder i vores metoder til at identificere og prioritere de vigtigste negative baeredygtighedsvirkninger. Manglende data til opggrelse af vaerdier for PAI-
indikatorerne har veaeret en vaesentlig begraensning, ligesom eksterne dataudbydere kan levere fejlbehaeftet eller mangelfuld information. For unoterede aktiver er der den begraensning, at den tilgaengelige
baeredygtighedsrelaterede information pa de enkelte selskaber kan veere utilstraekkelig. F&I vil lsbende tilpasse og udvide sin indsats for at handtere disse udfordringer.

Politikker for aktivt ejerskab

F&l's politik for aktivt ejerskab er integreret i F&I's Politik for integration af beeredygtighedsrisici og aktivt ejerskab. F&I gnsker at udgve et aktivt ejerskab i de selskaber, hvor F&l investerer. Det er F&l's
opfattelse, at udgvelse af aktivt ejerskab ikke blot fglger af vores samfundsforpligtelse som investeringsradgiver, der udgver portefgljepleje, men ogsa at det pa sigt medforer et hgjere afkast for vores
investorer.

F&I udgver overordnet set et aktivt ejerskab igennem iagttagelse af denne politik. Ved politikken forpligter F&I sig til at foretage en screening af de selskaber, der investeres i. Dette medfgrer, at F&lI's
portefgljepleje lever op til de standarder, som F&l har defineret pa baeredygtighedsomradet.

F&I udgver desuden, hvor det er muligt, aktivt ejerskab igennem:

Overvagning af selskaber, hvori der investeres indenfor relevante omrader, herunder strategi, finansielle og ikke-finansielle resultater, risiko, kapitalstruktur, social og miljgmaessig indvirkning og god
selskabsledelse

Udgvelse af engagement i selskabet ved f.eks. at deltage i &rsmgder og conference calls eller afholde mgder med repraesentanter for selskaberne

Udgvelse af stemmerettigheder og andre rettigheder tilknyttet

Samarbejde med andre aktionzerer

Opmaerksomhed omkring evt. interessekonflikter

Hvis F&I i screeningen konstaterer, at selskabet har brudt disse internationale normer, ekskluderes selskabet med den konsekvens, at F&I ikke kan investere i selskabets aktier, hvis selskabet ikke erien
proces med at sendre pa forholdene.

F&lI offentligger arligt pa hjemmesiden, hvordan politikken for aktivt ejerskab er blevet gennemfgrt med en generel beskrivelse af igennem, hvilke aktiviteter F&I har udgvet sit aktive ejerskab.

Henvisninger til internationale standarder
F&l foretager dels en normbaseret screening, hvor F&I undersgger, om selskabet kan dokumentere sin efterlevelse af fglgende internationale standarder:

FN’s Global Compact

Selskabet bgr stgtte og respektere beskyttelsen af internationalt erklzerede menneskerettigheder
Selskabet bgr sikre, at den ikke medvirker til kraeenkelser af menneskerettighederne

Selskabet bgr opretholde foreningsfriheden og effektivt anerkende retten til kollektiv forhandling
Selskabet bgr stgtte udryddelsen af alle former for tvangsarbejde

Selskabet bgr stotte effektiv afskaffelse af bgrnearbejde

Selskabet bgr afskaffe diskrimination i relation til arbejds- og ansaettelsesforhold

Selskabet bgr stgtte en forsigtighedstilgang til miljgmaessige udfordringer

Selskabet bgr tage initiativ til at fremme stgrre miljpmaessig ansvarlighed

Selskabet bgr opfordre til udvikling og spredning af miljgvenlige teknologier

Selskabet bgr modarbejde alle former for korruption, herunder afpresning og bestikkelse

EN'’s Menneskerettighedserkleering
Selskabet bgr have fokus pa at overholde FN's menneskerettighedserkleering. Herunder fx retten til ytringsfrihed, retfeerdig rettergang og retten til ikke at blive holdt slave.

OECD's retningslinjer for multinationale selskaber
Selskabet bgr minimere negativ indvirkning fra deres aktiviteter samt bidrage til gkonomisk, social og miljgmaessig fremgang




ILO arbejdsmarkedskonventioner om vaerdige forhold for arbejdstagere
Selskabet bidrager til at f& udryddet bgrnearbejde, diskrimination, tvangsarbejde samt opna retten til faglig organisering.

F&I anvender for naervaerende ikke et fremadrettet klimascenarie.

Historisk sammenligning

Rapporteringen viser, at den samlede udledning af drivhusgasemissioner er faldet fra 818,5 1. i 2023 til 364,4 t. i 2025, en reduktion pa 55,5%.

CO2-aftrykket er faldet fra 1.697,0 t. i 2023 til 694,1 t. i 2025, en reduktion pa 59,1 %.

Andelen af selskaber, der overtraeder FN's Global Compact principper og OECD's retningslinjer er faldet fra 5 % i 2023 til 1,4 % i 2025 en reduktion pa 72%.

De ukorrigerede Ignforskelle mellem kgnnene er steget fra 11% i 2023 til 12,9 % i 2025. Til gengeeld er kgnsdiversiteten i bestyrelserne steget fra 32,9 % i 2023 til 39,0 % i 2025.

Daekningsgraden er et udtryk for, hvor mange af de virksomheder, F&I har investeret i, der er ESG-data for. Den er faldet fra 95% i 2023 til 76% i 2025. Det indikerer umiddelbart en forringelse af data, men i

2023 medtog dataudbyder kun ca. 1.000 virksomheder i beregningen, hvor der var ESG-data pa 95 % af disse, svarende til 950 virksomheder. | 2025 indgar der nu data for knap 3.000 virksomheder, og der er
ESG-data for 76% af dem, svarende til 2.300 virksomheder. Flere af de nye virksomheder i beregningsgrundlaget er af en sadan stgrrelse, at de ikke er forpligtet til at offentliggere ESG-data.
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